s
Wiy Wiy

Wy SVENSK

KAPITALRADGIVNING
PRIVATE BANKING

Information till kund hos Svensk
Kapitalradgivning AB

Svensk Kapitalradgivning AB, Drottninggatan 24, 582 25 LINKOPING
www.svenskkapitalradgivning.se



Wiy
Wiy Wiy
W SVENSK
KAPITALRADGIVNING
PRIVATE BANKING

INFORMATION OM FORSAKRINGSDISTRIBUTION HOS SVENSK KAPITALRADGIVNING AB

Svensk Kapitalradgivning AB (556785-1182) ber Dig som kund till oss att ldsa igenom f6ljande viktiga
information.

Svensk Kapitalradgivnings registrering

Svensk Kapitalradgivning ar registrerad forsakringsformedlare. Svensk Kapitalradgivning ar registrerat for
formedling av foljande forsakringar: livforsakring, fondandelar, forsakring anknutet till vardepapparsfonder,
investeringsradgivning om fondandelar, tillaggsforsakring till livforsdkring samt lang olycksfall- och
sjukforsakring. Registrering har skett hos Bolagsverket dar registreringen kan kontrolleras av Dig som kund,
Bolagsverket, 851 81 Sundsvall, bolagsverket@bolagsverket.se, telefon 060-18 40 00, www.bolagsverket.se.

Svensk Kapitalradgivning ar registrerat hos Bolagsverket for formedling av fondandelar och for
investeringsradgivning avseende fondandelar. Aven denna registrering kan kontrolleras hos Bolagsverket.

Tillsynsmyndigheter

Svensk Kapitalradgivning star i sin forsdkringsformedling under Finansinspektionens tillsyn.
Finansinspektionen ska pa begiran av Dig som kund eller andra informera om ratten for en anstilld pa
Svensk Kapitalradgivning att formedla forsdkringar ar begrdnsad till visst slag av forsdkring, nagon eller
nagra forsakringsklasser eller grupper av forsiakringsklasser.

Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, tel.08-787 80 00, e-mail finansinspektionen@fi.se,

www.fi.se.

Konsumentverket ar tillsynsmyndighet i fragor som giller marknadsforing.
Kontakt pa tele 0771-42 33 00 eller e-post konsumentverket@konsumentverket.se

Ersittning till Svensk Kapitalradgivning vid forsikringsdirstribution

For formedling av forsakringar hos Svensk Kapitalradgivning erldgger Du som kund ingen ersattning direkt
till Svensk Kapitalradgivning. Svensk Kapitalradgivning far ersattning fran det forsikringsforetag hos vilka du
tecknar en forsakring. Ersattning utgar dock aldrig fran forsakringsgivare innan avtal ingas.

Svensk Kapitalradgivning formedlar forsdkringar fran antal foérsdkringsbolag: Nedan finns exempel pa
ersattning och berdkningsmodeller. Vi erhaller vid affirer genom samtliga dessa bolag erséattning fran de
avgifter som ingar i kundens ingangna forsakringsavtal och produktval.

Svensk kapitalradgivning AB har avtal med foljande bolag.

Danica Folksam Linsférsdkringar SEB Movestic Skandia samt SPP och AMF

Erséttning

Svensk Kapitalradgivning skall enligt géllande regelverk informera om vilka typer av ersattningar Svensk
Kapitalradgivning erhaller fran till en tredje part (samarbetspartners och produktbolag) i samband med att du som
kund gor affarer genom Svensk Kapitalradgivning. Enligt regelverket far Svensk Kapitalradgivning bara ta emot
och/eller betala en avgift eller kommission fran eller till en tredje part om:

Svensk Kapitalradgivning AB, Drottninggatan 24, 582 25 LINKOPING
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1.ersattningen betalas direkt av eller till Svensk Kapitalradgivnings kund (eller en person for kundens rékning),
2.erséttningen betalas av eller till en tredje part (eller person som agerar for tredje part), om:

* kunden tydligt informeras om erséttningen och dess storlek i kronor (kan beloppet inte exakt faststéllas ska Svensk
Kapitalradgivning informera om metoden for berdkning av beloppet lamnas) samt

+ avgiften eller kommissionen syftar till att hdja kvaliteten pd Svensk Kapitalrddgivnings tjanst till Svensk
Kapitalradgivnings kunder och inte hindrar Svensk Kapitalradgivning fran att tillvarata kunders intressen eller

* det &r avgifter som krévs for att Svensk Kapitalradgivning ska kunna tillhandahalla tjénsten och som inte kan strida
mot Svensk Kapitalradgivnings skyldighet att tillvarata kundernas béasta intressen.

Svensk Kapitalradgivning har valt att lamna sammanfattande information, om du vill veta mer om de ersattningar
Svensk Kapitalradgivning erhaller eller som du betalar, fraga din radgivare sa berattar han/hon mer.

Svensk Kapitalradgivning samarbetar med fondkommissionarer, forsakrings-bolag, banker och fondbolag for vilkas
rakning Svensk Kapitalradgivning formedlar andelar i strukturerade produkter, forsakringar, investeringsfonder eller
andra typer av finansiella instrument. Erséttningen utgdrs av en fordelning av intdkter mellan exempelvis
produktbolaget och Svensk Kapitalradgivning, dar Svensk Kapitalradgivning erhéller en ersattning for distribution i
samband med att du som kund genomfor en transaktion eller tecknar en forsédkring. Som kund till Svensk
Kapitalradgivning betalar du aldrig nagra avgifter for exempelvis courtage eller radgivning direkt till Svensk
Kapitalradgivning. Den ersattning Svensk Kapitalradgivning erhaller fran tredje part innebar inte heller att du som
kund betalar nagon extra ersattning jamfort med om du hade genomfort transaktionen direkt med den aktor som
emitterat produkten eller utfor transaktionen i marknaden for din rékning. | samband med att du erhaller radgivning
hos oss pa Svensk Kapitalradgivning och genomfor en transaktion eller tecknar en forsakring kommer din radgivare
att i mojligaste man lamna uppgift om de faktiska avgifter i kronor som Svensk Kapitalradgivning erhller och/eller
som du betalar i samband med en transaktion. Nedan ldmnas information om vilken ersattning Svensk
Kapitalradgivning erhaller avseende de vanligaste forekommande tjansterna och produkterna Vill du ha ytterligare
information, tveka inte att fraga din radgivare.

Distribution av forsidkringar
Distributionen av forsidkringar grundar sig pa ICKE opartisk och personlig analys!

Ersattning vid forsakringsformedling utgar i form av provisioner fran respektive forsakringsbolag. Grunden
for Svensk Kapitalradgivning ersattning baseras pa inbetalade premier, underliggande férsakringsvarde samt
pa eventuella forvaltnings- och/eller insédttningsavgifter. Savil lopande som engangsersattningar baseras ofta
pa langden pa forsakringsavtalet dar en langre 16ptid normalt sett genererar ett hogre ersattningsbelopp fran
forsakringsgivaren. De vanligaste forekommande forsdkringsbolag Svensk kapitalrddgivning for narvarande
arbetar med ar foljande och nedanstdende information avser ersittning for, tjanstepension, direktpension,
samt olika typer av kapitalférsakringar m.m.

Bolag Typ av forsidkring Grundersittning (engangskaraktir) Lopande ersittning (arlig)
Skandia Liv, Fond 2,50 - 3,50 % 0-0,30%

Folksam Liv, Fond 4,00 - 20,00 % 0-0,25%

LF Liv, Fond 2,00 - 16,00 % 0-0,55%

SEB Liv, Fond 1,40 - 12,00 % 0-0,40 %

Movestic Fond 3,00 - 25,00% 0-0,75%

Ersattning kan utgd for insatta premier mellan 0-5,5 % beroende pa vald férsékring och ersédttningsmodell.
SPP samt AMF ar bolag som ger erséttning enligt liknade modeller.

Svensk Kapitalradgivning AB, Drottninggatan 24, 582 25 LINKOPING
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Svensk Kapitalradgivning har for huvuddelen av forsdkringar med l6pande premiebetalning ett s.k.
annullationsansvar gentemot forsakringsbolaget pa 3-5 ar. Annullationsansvaret innebar att om kunden
avbryter sin premieinbetalning under denna period blir Svensk Kapitalradgivning aterbetalningsskyldiga pa
hela eller delar av erhallen provisionsersattning. Rikneexempel:

Exempel l6pande premieinbetalning i kapitalférsikring:

Kunden tecknar ett forsakringsavtal med en 16pande premie pa 2 000 kr per manad (24 000 kr per ar) med
premiebetalning i 10 ar i forsakringsbolag X. Svensk Kapitalrddgivning erhaller t.ex. 12% av arspremien i
engangsersattning for att formedla forsakringen, vilket innebar 12% x 24 000 kr = 2 880 kr brutto. Svensk
Kapitalradgivning har annullationsansvar i 3 ar, vilket innebar att om kunden avbryter premieinbetalningen
efter tex. 2 ar, blir Svensk Kapitalradgivning aterbetalningsskyldig fér 1/3- del av ersattningen till
forsakringsbolaget. Svensk Kapitalrddgivning erhaller dessutom en lopande ersattning pa mellan 0,0-0,65%
per ar av forsdkringskapitalet for att skota forsakringen.

Exempel engangsinsattning i kapitalforsikring:

En kund tecknar ett forsdkringsavtal med engangspremie 300 000 kr. Svensk Kapitalradgivning erhaller en
engangsersattning pa 3% av engangspremien (beroende av bolag), dvs 3% x 300 000 kr = 9 000 kr brutto.
Svensk Kapitalradgivning har annullationsansvar i t.ex. 1 ar. Svensk Kapitalradgivning erhaller dessutom en
lopande ersattning pa mellan 0,0-0,65% per ar (beroende av bolag) av forsdkringskapitalet for att skota
forsakringen.

Exempel engdnginsittning i strukturerad produkt:

Kunden tecknar 100 000 kr nominellt i en strukturerad produkt. Svensk Kapitalrddgivning erhaller en
engangsersattning pa t ex. 3,75%, beroende pa produktens 16ptid. Summan av ersittningen blir da 3,75% X
100 000 kr = 3 750 kr. Svensk Kapitalrddgivning har ingen ytterligare ersattning under produktens loptid.
Svensk Kapitalradgivning erhaller foljande bruttoersattningar pa genomford radgivning/férmedling:

For ytterligare ersittningar rorande strukturerade produkter se sid: 6
Danica - Depaforsikring
Arlig ersittning om 0,65 % av virdet av forsikringen.

Da kunden har ett antal olika bolag att vilja fran och de har till viss del olika sitt att ge ersattning till
formedlare gas detta genom noggrannare da forsdkringsgivare prelimindrt valts och innan avtal ingas sa
kunden inte riskerar att missforstd ersittningsmodellen Detta skall 4dven dokumenteras i
radgivningsdokumentationen.

Svensk Kapitalradgivning AB, Drottninggatan 24, 582 25 LINKOPING
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Ansvarsforsikring

Svensk Kapitalradgivning AB har tecknat ansvarsforsakring i enlighet med reglerna om
forsakringsformedling hos FO LIV se kontakt nedan.

Forsakringen tiacker sddan skadestandsskyldighet som Svensk Kapitalradgivning AB kan adra sig vid
forsakringsformedling. Du har mojlighet att rikta krav om skadesténd p.g.a. skada eller ekonomisk forlust
direkt till SFM i den man Du inte har fatt ersattning av Svensk Kapitalradgivning. Ett sddant krav maste
framstallas av Dig inom skalig tid fran den tidpunkt du markt eller bort marka att en skada har uppkommit.

Den hogsta ersattning som kan betalas ut for varje skada ar EUR 1 120 200 och den hogsta ersattning som
sammanlagt kan betalas ut for forsakringsperioden (ett ar) ar EUR 2 240 400.

Svensk Kapitalradgivning AB ar anknutet ombud till Sip Nordic och driver 4ven annan verksamhet an
forsakringsformedling och investeringsradgivning avseende fondandelar. Orsakas Du uppsatligen eller av
oaktsamhet ren formogenhetsskada av Svensk Kapitalradgivning AB i dess verksamhet som anknutet ombud
ansvarar Sip Nordic. For denna verksamhet giller inte Svensk Kapitalradgivning AB:s ansvarsforsakring.

Svensk Kapitalradgivning ar medlem i FO LIV, Apelbergsgatan 36,

111 37 Stockholm, tfn 0705-559909, e-post contact@foliv.org FO-LIV ar en branschorganisationen for
professionellt verksamma forsdkringsformedlare som objektivt foretrader sina kunder. FO-LIV verkar for en
konkurrensutsatt marknad med fasta och lika spelregler for all féormedling, ett gott konsumentskydd genom

ett fornuftigt regelverk och kunniga formedlare som ser till sina uppdragsgivares intressen i forsta hand. FO-
LIV féretrader &ven medlemmarnas gemensamma intressen vid kontakt med myndigheter, massmedia och
forsakringsbolag.

Svensk Kapitalradgivning ar dven registrerad hos Insuresec. Birger Jarlsgatan 55 Stockholm 08-410 415 75
Innehar samtliga delar av licensieringen for att uppfylla branchorganisationens krav pa kunskap, fortroende
och transparens pa forsakringsmarknaden.

Svensk Kapitalradgivning AB, Drottninggatan 24, 582 25 LINKOPING
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Klagomal

Om du dr missn6jd med Svensk Kapitalradgivnings beslut i fragor for forsdkringar kan du ta kontakt med den
som har handlagt drendet eller klagomalsansvarig pa foretaget. Johan Pettersson, Mobil 0736-55 92 06,
e-mail johan@svenskkapitalradgivning.se

Svensk Kapitalradgivning hanterar klagomal snarast mojligt. Kan ett klagomal inte besvaras inom 14 dagar
informeras klaganden om hur den fortsatta handlaggningen av klagomalet kommer att ske.
klagomalsdrenden Kan en kund alltid valja att kommunicera med Svensk Kapitalradgivning skriftligen.

Om du efter provning av var klagomalsansvarige fortfarande inte ar n6jd med beslutet kan du vanda dig till
Allménna Reklamationsndmnden (ARN), Box 174, 101 23 Stockholm, tel 08-555 017 00. Du kan aven f Ditt
arende provat av allman domstol.

Konsumenter som ar kunder till Svensk Kapitalrddgivning kan fa vagledning av Konsumenternas Bank och
finansbyra och Konsumenternas forsakringsbyra samt av den kommunala konsumentviagledningen.

Kvalificerade Innehav

Svensk Kapitalradgivning har inga kvalificerade innehav i privata bolag eller Forsakringsbolag.
Det forligger ej nagot dgarforhallande dar forsdkringsbolag eller liknade har 4gande i Svensk
Kapitalradgivning.

Kundens ritt till forkopsinformation i samband med radgivning och formedling
Enligt 6:e kap. 1§ Lag om foérsakringsférmedling.

Som kund SKALL du erhélla forkopsinformation géllande de produkter som diskutteras i rimlig tid innan
avtal ingds. Detta sikerstills genom att kunden far den produktspecifika information som férsakringsbolaget
tillhandahaller via sin sida och genomgang av den samma.

Denna information ar valdigt viktig for att du som kund ska kunna gora vél avvagda beslut i samband med
ditt val av forsakringslosning.

I rimlig tid bor vara den tid som ger kunden méjlighet att ga igenom och véga olika alternativ mot varandra
och stélla relevanta fragor om behov finns.

Svensk Kapitalradgivning AB, Drottninggatan 24, 582 25 LINKOPING
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Sarskild information om rad om placeringar i finansiella instrument

Nar Du som kund erbjuds forsakringsformedling hos Svensk Kapitalradgivning kan Du dven f& réddgivning om
placeringar i finansiella instrument inom férsakring. Nedan foljer information som sarskilt ber6r finansiella instrument.

Som kund till Svensk Kapitalradgivning &r det viktigt att du observerar féljande:
- att historisk avkastning for ett vardepapper inte &r en garanti for framtida avkastning,

- att investeringar i vardepapper ar férenat med risker, och

- att kunder, for fullstandig information om ett vardepapper, ska ta del av de villkor som géller for vardepappret och det
prospekt som géller for vardepappret.

Radgivning hos Svensk Kapitalradgivning om finansiella instrument

Bade bolaget och de verksamma radgivarna uppfyller bolagets och lagstiftarens krav avseende innehav av
erforderliga diplom, erfarenhet och ansvarsforsakring.

Vad galler placeringsradgivning dar placeringen ligger i en forsakring, ger Svensk Kapitalrddgivning rad och
rekommendationer inom ett visst utvalt segment av de finansiella produkterna p& marknaden. Svensk
Kapitalradgivning ger rad och rekommendationer om strukturerade produkter fran SIP Nordic, Carnegie, Garantum,
Erik Penser, Strukturinvest och Oak Capital Mangold samt Skandia. Hos Svensk Kapitalradgivning kan Du aven fa
rad om fondandelar som de olika bolagen erbjuder.

Radgivare hos Svensk Kapitalradgivning har befogenhet att lamna radgivning om ovan namnda finansiella produkter.

Information om Svensk Kapitalrddgivnings radgivning

Enligt god forsakringsformedlingssed géller vissa formkrav for att Svensk Kapitalrddgivning radgivning ska
Overensstamma med lagstiftningen. Ra&dgivningen ska dokumenteras och kunden far ta del av ett eller flera
dokument i samband darmed. Svensk Kapitalradgivning radgivare ska kunna styrka sin formella kompetens. Rad-
givaren genomfor en genomgang av kundens ekonomiska situation, dar radgivaren tillsammans med kunden aven
gar igenom kundens kunskaper och erfarenhet av finansiella placeringar, vilket syfte och mal kunden har och vilken
risk kunden ar villig att ta. Svensk Kapitalradgivning kan i samband med radgivning rekommendera kunden de
placeringar som kan bedémas lampliga. Det ar Svensk Kapitalradgivning och radgivaren som ska bedéma om en
placering &r lamplig, en s.k. lamplighetsbedémning. Lamplighetsbedémningen goérs mot bakgrund av kundens
erfarenhet och kunskap om tjansten, vilka investeringsmal och vilken finansiell stéllning kunden har.

Individuellt anpassad radgivning baseras pa de uppgifter kunden lamnat om sig sjalv. Kunden bér darfor informera
sin radgivare om eventuella relevanta forandringar. Lamnar inte Du som kund korrekt information till Din radgivare
riskerar Du att erhalla rekommendationer som inte ar lampliga. Den information som Svensk Kapitalradgivning samlar
in vid ett radgivningstillfalle kan av kund begaras ut vid senare tillfalle.

Samtliga forsakringsférmedlare hos Svensk Kapitalrddgivning har kompetens som motsvarar sa kallad radgivarlicens
utfardad av Swedsec AB samt Insuresec.

Erséattningen vid rad om finansiella instrument

For placeringsradgivning kan Svensk Kapitalradgivning radgivare erhdlla ersattning fran arrangéren eller emittenten
av det finansiella instrumentet. Viktigt att kanna till ar att storleken pa ersattningen till Svensk Kapitalradgivning vid
placeringsradgivning kan variera beroende pa vilka finansiella instrument Du valjer att kdpa. Enligt regleringen av
vardepappersmarknaden kallas detta for en intressekonflikt varfér det &ar viktigt att Du kanner till att dessa
forhallanden &r for handen. Observera dock att radgivare anstallda hos Svensk Kapitalradgivning alltid maste satta
Dina intressen i forsta rummet och ge Dig de rdd som bast lampar sig for Dig inom den grupp av produkter som
Svensk Kapitalradgivning arbetar med.

Svensk Kapitalradgivning erhaller ersattning, s.k. courtage, vid placeringsradgivning om strukturerade produkter fran
emittenten eller arrangéren av produkterna. Detta courtage utgdrs av en procentuell andel av det investerade
beloppet och en andel av kundens kostnad for placeringen. Courtaget till Svensk Kapitalradgivning varierar med
emittent och produkt men uppgar vanligen till ca. 2 %. Utover detta courtage kan Svensk Kapitalradgivning fa en
marknadsféring- och distributionsersattning vid formedling som inkluderar en strukturerad produkt, ibland kallad en
"dold kostnad”. Denna senare ersattning utgor vanligen 0,4-0,5% % per I6par av det finansiella instrumentets
nominella belopp (totalt t.ex. 2-2,5 % om I6ptiden &ar 5 &r) och &r inkluderat i priset for det finansiella instrumentet
samt varierar med produkt, distributionsavtal och marknadsférhallanden. Observera att det nominella beloppet kan
vara mer eller mindre &n det belopp som Du som kund investerar. Pa sa vis kan ersattningens storlek i férhallande till
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det belopp Du investerar vara en annan an storleken pé ersattningen i férhallande till det nominella beloppet. Detta &r
sarskilt viktigt att kanna till vid investeringar i produkter med ett hogt nominellt belopp i férhallande till Din investering.

Den exakta storleken pa kostnaden for kunden for att kdpa en strukturerad produkt finns pa teckningsanmalan till
produkten och/eller i produktbroschyren till produkten. Onskar Du som kund ytterligare information om ersé&ttningar
och priser kan Du alltid friga Svensk Kapitalradgivning.

| samband med transaktioner av finansiella tjanster eller investeringstjanster kan skatter, avgifter eller kostnader som
varken betalas eller paférs genom Svensk Kapitalradgivning, folja.

Allméan information om finansiella instrument och risker
Svensk Kapitalrddgivning erbjuder olika finansiella instrument som innehaller olika matt av risk. Dessa instrument
delas upp i tva olika riskklasser. Som kund &r det viktigt att Du forstar inneborden av dessa riskklasser.

| PRODUKTKLASS A ingar t ex aktier, fonder, obligationer, Open End certifikat och strukturerade produkter med
nominellt kapitalskydd. Marknadsrisken for olika instrument i produktklass A kan variera stort. Kapitalskyddade
produkter medfér en mycket liten marknadsrisk d& endast eventuell éverkurs och courtage kan férloras vid en negativ
marknadsutveckling. Aktier, fonder, obligationer och Open End certifikat féljer i regel marknaden 1:1 ocksa i nedgang
och innehaller darfor hogre marknadsrisk.

| PRODUKTKLASS B ingar 6vriga finansiella instrument med hogre risk, sdsom Havstangscertifikat, MINI Futures
och Warranter. Hela investeringsbeloppet forloras i regel vid en oféréndrad eller negativ utveckling for underliggande
marknad eller strategi vid forekommande I6ptidsforfall.

Emittentrisk — Savéal kapitalskyddet avseende obligationer som avkastningsméjligheten avseende obligationer,
investeringscertifikat, Open End certifikat, warranter och MINI Futures &r dessutom beroende av emittentens
finansiella formaga att fullgéra sina forpliktelser pa forfallodagen. Om emittenten skulle hamna pa obestand riskerar
investeraren att forlora hela sin investering oavsett hur den underliggande exponeringen har utvecklats. Emittentens
kreditvardighet kan forandras i saval positiv som negativ riktning.

Avtal pa distans

Hem- och distansforsaljning till konsument kan vara tillamplig pd Din relation till Svensk Kapitalforvaltning. Vid
finansiell tjanst eller overlatelse av finansiella instrument galler inte reglerna om angerratt enligt distans- och
hemforsaljningslagen, om priset beror pd sadana svangningar pa finansmarknaden som naringsidkaren inte kan
paverka och som kan intraffa under angerfristen. Angerréatten galler inte heller vid deltagande i emission eller annan
likartad aktivitet och priset for den rattighet som aktiviteten avser efter teckningstidens utgdng kommer att bero pa
sadana svangningar pa finansmarknaden enligt ovan.

Skydd av konsumenter
Ar Du som kund konsument skyddas Dina intressen av sérskild lagstiftning. Enligt lag (2003:862) om finansiell
radgivning till konsumenter galler bl.a.:

att naringsidkaren maste se till att den som ger finansiella rad har tillracklig kompetens,

att vad som férekommit vid radgivningen maste dokumenteras av naringsidkaren, och

att naringsidkaren maste lamna ut dokumentationen till Dig som konsument.

Naringsidkaren maste ocksa iaktta god radgivningssed och tillvarata Dina intressen. Naringsidkaren ska anpassa
radgivningen efter Dina 6nskemdl och behov samt endast rekommendera losningar som &r lampliga for Dig.
Naringsidkaren har dven en avradningsplikt vad galler l6sningar som inte &r att anse som lampliga for Dig.

I lagen om finansiell radgivning till konsumenter finns aven regler om skadestand. Observera att Du som konsument,
for att ta tillvara Din ratt till skadestand enligt den lagen, maste informera naringsidkaren om att Du anser att
radgivningen orsakat Dig ren formogenhetsskada inom skalig tid frAn d& Du markt eller bort marka att skada har
uppkommit. Enbart det faktum att vardet pd en placering har minskat anses normalt inte utgora en
skadestandsgrundande ren formégenhetsskada.
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INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISKER
AVSEENDE FINANSIELLA INSTRUMENT

1. HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Handel med finansiella instrument, dvs bl.a. aktier i aktiebolag och motsvarande andelsréatter i andra typer av
foretag, obligationer, depabevis, fondandelar, penningmarknadsinstrument, finansiella derivatinstrument eller andra
sadana vardepapper utom betalningsmedel som kan bli foremal fér handel pa kapitalmarknaden, sker i huvudsak i
organiserad form vid en handelsplats. Handeln sker genom de vardepappersféretag som deltar i handeln vid
handelsplatsen. Som kund méste Du normalt kontakta ett sddant vardepappersforetag for att kopa eller sélja
finansiella instrument.

1.1 Handelsplatser
Med handelsplatser avses reglerad marknad, handelsplattform (Multilateral Trading Facility, MTF) och systematisk
internhandlare (SI) samt dar det sker handel hos vardepappersforetagen.

P& en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella instrument. Nar det géller aktier kan endast aktier i
publika bolag noteras och handlas p& en reglerad marknad och det stalls stora krav pa sadana bolag, bl.a. avseende
bolagets storlek, verksamhetshistoria, &garspridning och offentlig redovisning av bolagets ekonomi och verksamhet.

En handelsplattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem som organiseras och tillhandahalls av en bors
eller ett

vardepappersbolag. Det stalls typiskt sett lagre krav, i form av t.ex. informationsgivning och verksamhetshistoria, pa
de finansiella instrument som handlas p& en handelsplattform jamfort med finansiella instrument som handlas pé en
reglerad marknad.

En systematisk internhandlare ar ett vardepappersforetag som pa ett organiserat, frekvent och systematiskt satt
handlar for egen réakning genom att utféra kundorder utanfér en reglerad marknad eller en handelsplattform. En
systematisk internhandlare ar skyldig att offentliggéra marknadsmassiga bud pa kép- och/eller saljpriser for likvida
aktier som handlas pa en reglerad marknad och for vilka den systematiska internhandlaren bedriver systematisk
internhandel.

Handel kan dven dga rum genom ett vardepappersforetag utan att det ar frdga om systematisk internhandel, mot
institutets egna lager eller mot annan av institutets kunder.

| Sverige finns i dagsléaget tva reglerade marknader, OMX Nordiska Bors Stockholm AB (nedan "Stockholmsbdrsen”)
och Nordic Growth Market NGM AB (nedan "NGM”). Harutdver sker organiserad handel pa andra handelsplatser,
t.ex. First North och Nordic MTF (handelsplattformar) samt p& vardepappersforetagens egna listor.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och andra handelsplatser utgér en andrahandsmarknad for
finansiella instrument som ett bolag redan givit ut (emitterat). Om andrahandsmarknaden fungerar val, dvs det &r latt
att hitta kopare och séljare och det fortlspande noteras anbudskurser fran kdpare och saljare samt avslutskurser
(betalkurser) fran gjorda affarsavslut, har aven bolagen en férdel genom att det blir lattare att vid behov emittera nya
instrument och darigenom fa in mer kapital till bolagets verksamhet. Forstahandsmarknaden, eller
primarmarknaden, kallas den marknad déar kdp/teckning av nyemitterade instrument sker.

1.2 Handels-/noteringslistor

Nar det galler aktier indelar vanligen handelsplatser aktierna i olika listor, vilka publiceras t.ex. pa handelsplatsens
hemsida, i dagstidningar och andra medier. Avgorande for pa vilken lista ett bolags aktier handlas kan vara bolagets
borsvarde (t.ex. Stockholmsborsens Large-, Mid och Small cap). De mest omsatta aktierna kan ocksa finnas pa en
sarskild lista. Vissa vardepappersforetag publicerar ocksa egna listor dver finansiella instrument som handlas via
institutet, kurser till vilka instrumenten handlas etc, t.ex. via institutets hemsida. Aktier pa listor med hoga krav och
h6g omsattning anses normalt kunna innebéra en lagre risk &an aktier p& andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier sdval som andra typer av finansiella instrument, exempelvis
fondandelar, optioner och obligationer, publiceras ocksa regelbundet via t.ex. handelsplatsernas hemsidor, i
dagstidningar och andra medier.

2. RISKER MED FINANSIELLA INSTRUMENT OCH HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

2.1 Allmént om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning (aktier och fonder) eller rénta (réntebarande
instrument). Harutéver kan priset (kursen) pa instrumentet 6ka eller minska i forhallande till priset nar placeringen
gjordes. | den fortsatta beskrivningen inrdknas i ordet placering &ven eventuella negativa positioner (negativa
innehav) som tagits i instrumentet, jamfor t.ex. vad som ségs om blankning i avsnitt 7 nedan. Den totala avkastningen
ar summan av utdelning/ranta och prisforandring pa instrumentet.
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Vad placeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning som &r positiv, d.v.s. som ger vinst, helst s hég som
mojligt. Men det finns ocksa en risk att den totala avkastningen blir negativ dvs att det blir en forlust pa placeringen.
Risken for forlust varierar med olika instrument. Vanligen ar chansen till vinst pa en placering i ett finansiellt
instrument kopplad till risken for forlust. Ju langre tiden for innehavet av placeringen ar desto storre &r vinstchansen
respektive forlustrisken. | placeringssammanhang anvands ibland ordet risk som uttryck for saval forlustrisk som
vinstchans. | den fortsatta beskrivningen anvands dock ordet risk enbart for att beteckna forlustrisk. Det finns olika
satt att placera som minskar risken. Vanligen anses det béttre att inte placera i ett enda eller ett fatal finansiella
instrument utan att i stéllet placera i flera olika finansiella instrument. Dessa instrument bér da erbjuda en spridning
av riskerna och inte samla risker som kan utlésas samtidigt. En spridning av placeringarna till utiandska marknader
minskar normalt ocksa risken i den totala portfélien, &ven om det vid handel med utlandska finansiella instrument
tilkommer en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument ar forknippade med ekonomisk risk, vilket ndrmare kommer att beskrivas i denna
information. Kunden svarar sjalv for risken och maste darfor sjalv hos anlitat vardepappersforetag - eller genom sitt
kapitalférvaltande ombud - skaffa sig kdinnedom om de villkor, i form av allm&nna villkor, prospekt eller liknande, som
galler for handel med sadana instrument och om instrumentens egenskaper och risker férknippade darmed. Kunden
maste ocksa fortidpande bevaka sina placeringar i sddana instrument. Detta géaller aven om kunden fatt individuell
radgivning vid placeringstillfallet. Kunden bor i eget intresse vara beredd att snabbt vidta atgarder, om detta skulle
visa sig pakallat, exempelvis genom att avveckla placeringar som utvecklas negativt eller att stalla ytterligare
sakerhet vid placeringar som finansierats med lan och dar sakerhetsvardet minskat.

Det ar ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebara att handla med finansiella instrument pa en annan
handelsplats an en reglerad marknad, dar kraven som stélls generellt &r lagre.

2.2. Olika typer av riskbegrepp m.m.

I samband med den riskbedoémning som bér ske d&d Du som kund gor en placering i finansiella instrument, och aven
fortldpande under innehavstiden, finns en mangd olika riskbegrepp och andra faktorer att beakta och sammanvéaga.
Nedan féljer en kort beskrivning av nagra av de vanligaste riskbegreppen.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller viss del darav dar Du som kund har Din placering, t.ex. den
svenska

aktiemarknaden, gar ner.

Kreditrisk — risken for bristande betalningsférmaga hos exempelvis en emittent (Emittentrisk) eller en motpart.

Prisvolatilitetsrisk — risken for stora svangningar i kursen/priset pa ett finansiellt instrument paverkar placeringen
negativt.

Kursrisk —risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar ner.
Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skattesatser &r oklara eller kan komma att &ndras.

Valutarisk — risken att en utlandsk valuta till vilken ett innehav &r relaterat (ex. vis fondandelar i en fond som placerar
i amerikanska vardepapper noterade i USD) férsvagas.

Havstangseffektsrisk — konstruktionen av derivatinstrument som gor att det finns en risk att prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen far ett stérre negativt genomslag i kursen/priset pa derivatinstrumentet.

Legal risk — risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan komma att &ndras.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gar samre an forvantat eller drabbas av en negativ handelse och de
finansiella instrument som &r relaterade till bolaget darmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gar samre an forvantat eller drabbas av en negativ handelse och
de finansiella instrument som ar relaterade till bolag i branschen dérmed kan falla i varde.

Likviditetsrisk — risken att Du inte kan sélja eller kbpa ett finansiellt instrument vid en viss 6nskad tidpunkt pga att
omsattningen i det finansiella instrumentet ar |1ag.

Ranterisk — risken att det finansiella instrument Du placerat i minskar i varde pga foérandringar i marknadsrantan.
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3. AKTIER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT

3.1 Allméant om aktier

3.1.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger agaren rétt till en andel av bolagets aktiekapital. Gar bolaget med vinst lamnar bolaget
vanligen utdelning pa aktierna. Aktier ger ocksa rostratt pa bolagsstamman, som ar det hogsta beslutande organet i
bolaget. Ju fler aktier agaren har desto storre andel av kapitalet, utdelningen och résterna har aktieagaren. Beroende
pa vilken serie aktierna tillhor kan rostratten variera. Det finns tva slag av bolag, publika och privata. Endast publika
bolag far lata aktierna handlas p& en handelsplats.

3.1.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet respektive efterfrdgan pa den aktuella aktien vilket i sin
tur, atminstone pa lang sikt, styrs av bolagets framtidsutsikter. En aktie upp- eller nedvarderas framst grundat pa
investerarnas analyser och bedémningar av bolagets mojligheter att géra framtida vinster. Den framtida
utvecklingen i omvarlden av konjunktur, teknik, lagstiftning, konkurrens osv. avgor hur efterfragan blir pa bolagets
produkter eller tjanster och ar darfor av grundlaggande betydelse for kursutvecklingen pa bolagets aktier.

Det aktuella rantelaget spelar ocksa en stor roll for prissattningen. Stiger marknadsrantorna ger rantebarande
finansiella instrument, som samtidigt ges ut (nyemitteras), battre avkastning. Normalt sjunker da kurserna pa aktier
som regelbundet handlas liksom pa redan utelépande rantebarande instrument. Skalet ar att den 6kade
avkastningen pa nyemitterade rantebarande instrument relativt sett blir battre &n avkastningen pa aktier, liksom pa
uteldpande rantebarande instrument. Dessutom paverkas aktiekurserna negativt av att rantorna pa bolagets skulder
Okar nar marknadsrantorna gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksé andra till bolaget direkt knutna férhallanden, t.ex. férandringar i bolagets ledning och organisation,
produktionsstérningar m m kan starkt paverka bolagets framtida formaga att skapa vinster saval pa kort som pa lang
sikt. Aktiebolag kan i varsta fall ga s daligt att de méaste forsattas i konkurs. Aktiekapitalet dvs. aktieagarnas insatta
kapital ar det kapital som da forst anvands for att betala bolagets skulder. Detta leder oftast till att aktierna i bolaget
blir vardeldsa.

Aven kurserna pa vissa storre utlandska reglerade marknader eller handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige,
bl.a. darfor att flera svenska aktiebolag ar noterade dven pa utlandska marknadsplatser och prisutjamningar

(arbitrage) sker mellan marknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag som tillhér samma branschsektor paverkas ofta
av forandringar i kursen hos andra bolag inom samma sektor. Denna paverkan kan aven galla for bolag i olika lander.

Aktérerna pa marknaden har olika behov av att placera kontanter (likvida medel) eller att fa fram likvida medel.
Dessutom har de ofta olika mening om hur kursen borde utvecklas. Dessa forhallanden, som &ven innefattar hur
bolaget varderas, bidrar till att det finns séval kopare som séljare. Ar placerarna daremot samstammiga i sina
uppfattningar om kursutvecklingen vill de antingen képa och da uppstar ett koptryck fran manga kopare, eller ocksa
vill de sélja och da uppstar ett saljtryck fran manga saljare. Vid koptryck stiger kursen och vid saljtryck faller den.

Omsattningen, dvs hur mycket som kops och séljs av en viss aktie, paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hog
omsattning minskar skillnaden, &ven kallad spread, mellan den kurs kdparna ar beredda att betala (k6pkursen) och
den kurs séljarna begar (saljkursen). En aktie med hdg omsattning, dar stora belopp kan omséttas utan storre
inverkan pa kursen, har en god likviditet och ar darfor latt att kopa respektive att sélja. Bolagen pa de reglerade
marknadernas listor (t.ex. Stockholmsbdérsens Nordiska listan samt NGMs NGM Equity) har normalt sett hdg likviditet.
Olika aktier kan under dagen eller under langre perioder uppvisa olika rérlighet i kurserna (volatilitet) dvs upp- och
nedgangar samt storlek pa kursférandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sdsom hogst/lagst/senast betalt under dagen samt sist
noterade kop/saljkurser och vidare uppgift om handlad volym i kronor publiceras bl.a. i de flesta storre
dagstidningarna, pa text -TV och pa olika internetsidor som uppréattas av marknadsplatser, vardepappersforetag och
medieforetag. Aktualiteten i dessa kursuppgifter kan variera beroende pa sattet de publiceras pa.

3.1.3 Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket normalt har med réstratten att géra. A-aktier ger normalt en
rost medan B- aktier ger en begransad rostratt, oftast en tiondels rost. Skillnaderna i rostratt beror bl.a. pa att man
vid garspridning vill varna om de ursprungliga grundarnas eller &garnas inflytande 6ver bolaget genom att ge dem
en starkare rostratt. Nya aktier som ges ut far da ett lagre rostvarde an den ursprungliga A-serien och betecknas med
B, C eller D etc.

3.1.4 Kvotvarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvarde ar den andel som varje aktie representerar av bolagets aktiekapital. En akties kvotvarde erhalls
genom att dividera aktiekapitalet med det totala antalet aktier. Ibland vill bolagen &ndra kvotvardet, t.ex. darfor att
kursen, dvs marknadspriset pa aktien, har stigit kraftigt. Genom att dela upp varje aktie pa tva eller flera aktier genom
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en s.k. split, minskas kvotvérdet och samtidigt séanks kursen pé aktierna. Aktieagaren har dock efter en split sitt
kapital kvar oférandrat, men detta ar fordelat pa fler aktier som har ett lagre kvotvarde och en lagre kurs per aktie.

Omvant kan en sammanlaggning av aktier (omvand split) géras om kursen sjunkit kraftigt. D& slas tva eller flera
aktier samman till en aktie. Aktiedgaren har dock efter en sammanléaggning av aktier samma kapital kvar, men detta
ar fordelat pa farre aktier som har ett hogre kvotvarde och en hogre kurs per aktie.

3.1.5 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkép

Marknadsintroduktion innebér att aktier i ett bolag introduceras pa aktiemarknaden, d.v.s. upptas till handel pa en
reglerad marknad eller en handelsplattform (MTF). Allmanheten erbjuds d& att teckna (kopa) aktier i bolaget. Oftast
rér det sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare handlats pa& en reglerad marknad eller annan handelsplats, dar
agarna beslutat att vidga égarkretsen och underlatta handeln i bolagets aktier. Om ett statligt &gt bolag introduceras
pa marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkap tillgar i regel s& att ndgon eller nagra investerare erbjuder aktiedgarna i ett bolag att p& vissa villkor sélja
sina aktier. Om

uppkdparen far in 90 % eller mer av antalet aktier i det uppkdpta bolaget, kan uppkdparen begara tvangsinlésen av
kvarstaende aktier fran de dgare som ej accepterat uppkopserbjudandet. Dessa aktiedgare ar da tvungna att sélja
sina aktier till uppk&paren mot en ersattning som faststélls genom ett skiljedomsférfarande.

3.1.6 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta ytterligare aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut
nya aktier genom nyemission. Oftast far de gamla dgarna teckningsratter som ger foretrade att teckna aktier i en
nyemission. Antalet aktier som far tecknas satts normalt i forhallande till hur manga aktier dgaren tidigare hade.
Tecknaren maste betala ett visst pris (emissionskurs), oftast lagre &n marknadskursen, fér de nyemitterade aktierna.
Direkt efter det att teckningsratterna - som normalt har ett visst marknadsvarde - avskilts fran aktierna sjunker
vanligen kursen pa aktierna, samtidigt 6kar antalet aktier for de aktieagare som tecknat. De aktiedgare som inte
tecknar kan, under teckningstiden som oftast pagar nagra veckor, salja sina teckningsratter pa den marknadsplats
dar aktierna handlas. Efter teckningstiden forfaller teckningsratterna och blir darmed obrukbara och véardeldsa.

Aktiebolag kan &ven genomféra s.k. riktad nyemission, vilket genomférs som en nyemission men enbart riktad till
en viss krets investerare.

Aktiebolag kan &ven genom s.k. apportemission ge ut nya aktier for att forvérva andra bolag, afférsrorelser eller
tillgdngar i annan form &n pengar. Saval vid riktad nyemission som vid apportemission sker s.k. utspadning av
befintliga aktiedgares andel av antalet roster och aktiekapital i bolaget, men antalet innehavda aktier och
marknadsvardet pa det placerade kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgangarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har 6kat mycket i varde, kan bolaget fora 6ver en del av
vardet till sitt aktiekapital genom en s.k. fondemission. Vid fondemission tas det h&nsyn till antalet aktier som varje
aktieagare redan har. Antalet nya aktier som tillkommer genom fondemissionen sétts i férhallande till hur manga
aktier agaren tidigare hade. Genom fondemissionen far aktieagaren fler aktier, men agarens andel av bolagets 6kade
aktiekapital forblir oférandrad. Kursen pa aktierna sanks vid en fondemission, men genom okningen av antalet aktier
bibehaller aktieagaren ett oférandrat marknadsvarde pa sitt placerade kapital. Ett annat satt att genomféra
fondemission &r att bolaget skriver upp kvotvardet pa aktierna. Aktieagaren har efter uppskrivning ett oférandrat
antal aktier och marknadsvarde pa sitt placerade kapital.

3.2 Allméant om aktierelaterade instrument
Nara knutna till aktier ar, aktieindexobligationer, depabevis, konvertibler, aktie- och aktieindexoptioner, aktie- och
aktieindexterminer, warranter samt havstangscertifikat.

3.2.1 Indexobligationer/Aktieindexobligationer

Indexobligationer/aktieindexobligationer &ar obligationer dar avkastningen istéllet for rénta ar beroende t.ex. av ett
aktieindex. Utvecklas indexet positivt foljer avkastningen med. Vid en negativ indexutveckling kan avkastningen
utebli. Obligationen aterbetalas dock alltid med sitt nominella belopp pé inlésendagen och har pa s satt en
begrénsad forlustrisk jamfort med t.ex. aktier och fondandelar. Risken med en placering i en aktieindexobligation kan,
forutom eventuellt erlagd 6verkurs, definieras som den alternativa rénteintékten, dvs. den ranta investeraren skulle ha
fatt pa det investerade beloppet med en annan placering. Indexobligationer kan ha olika benamningar som
aktieindexobligationer, SPAX, aktieobligationer, kreditkorgsobligationer, rntekorgsobligationer,
valutakorgsobligationer osv. beroende pa vilket underliggande tillgadngsslag som bestammer obligationens
avkastning. Nar man talar om indexobligationer s benamns dessa oftast ocksa som kapitalgaranterade eller
kapitalskyddade produkter. Med dessa begrepp avses att beskriva, som ovan namnts, att oavsett om produkten ger
avkastning eller ej s& aterbetalas det nominella beloppet, dvs vanligtvis detsamma som investeringsbeloppet minskat
med eventuellt erlagd dverkurs.
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3.2.2 Depéabevis

Svenskt Depabevis &r ett bevis om ratt till utlandska aktier, som utgivaren av beviset forvarar/finnehar for
innehavarens rakning. Depéabevis handlas precis som aktier p& en reglerad marknad eller handelsplats och
prisutvecklingen féljer normalt prisutvecklingen pa den utlandska marknadsplats dar aktien handlas. Utéver de
generella risker som finns vid handel med aktier eller andra typer av andelsratter bor ev. valutarisk beaktas.

3.2.3 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) &r rantebarande vardepapper (1an till utgivaren/emittenten av
konvertibeln) som inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen pa konvertiblerna, dvs kupongrantan,
ar vanligen hogre an utdelningen pa utbytesaktierna. Konvertibelkursen uttrycks i procent av det nominella vardet pa
konvertibeln.

3.2.4 Omvénda konvertibler

Omvéanda konvertibler ar ett mellanting mellan en rante- och en aktieplacering. Den omvénda konvertibeln ar
knuten till en eller flera underliggande aktier eller index. Denna placering ger en rénta, dvs en fast, garanterad
avkastning. Om de underliggande aktierna eller index utvecklas positivt aterbetalas det placerade beloppet plus den
fasta avkastningen. Om de underliggande aktierna eller index daremot skulle falla, finns det en risk att innehavaren i
stéllet for det placerade beloppet kan f& en eller fler aktier som ingar i den omvanda konvertibeln eller motsvarande
kontantlikvid.

3.2.5 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Férvarvade kdpoptioner (eng. call options) ger innehavaren ratt att inom en viss
tidsperiod kdpa redan utgivna aktier till ett pa forhand bestamt pris. Saljoptioner (eng. put options) ger omvant
innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod sélja aktier till ett pa forhand bestamt pris. Mot varje forvarvad option
svarar en utfardad option. Risken for den som forvarvar en option ar, om inte riskbegransande atgarder vidtas, att
den minskar i varde eller forfaller vardelds pa slutdagen. | det senare fallet ar den vid forvarvet betalda premien for
optionen helt forbrukad. Utfardaren av en option léper en risk som i vissa fall, om inte riskbegransande atgarder
vidtas, kan vara obegransat stor. Kursen pa optioner foljer normalt kursen pa motsvarande underliggande aktier eller
index, men med storre kurssvangningar an dessa. Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de reglerade
marknaderna. Dar forekommer &ven handel med aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust
direkt i kontanter (kontantavrakning) utifran utvecklingen av ett underliggande index.

3.2.6 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebdr att parterna ingar ett msesidigt bindande avtal med varandra om kop respektive forsaljning av
den underliggande egendomen till ett pa férhand avtalat pris och med leverans eller annan verkstallighet, t.ex.
kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stdngningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom
parterna har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

3.2.7 Warranter

Handel forekommer ocksa med vissa kop- och saljoptioner med langre I6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter.
Warranter kan utnyttjas for att kopa eller sélja underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen pa
underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i forhallande till warrantens lésenpris. Teckningsoptioner (eng. subscription
warrants) avseende aktier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna aktier.

3.2.8 Investeringscertifikat/Havstangscertifikat

Investeringscertifikat/Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ar ofta en kombination av ex.vis en
kop- och en saljoption och &ar beroende av en underliggande tillgdng, exempelvis en aktie, ett index eller en ravara.
Ett certifikat har inget nominellt belopp. Havstangscertifikat skall inte forvaxlas med t.ex. foretagscertifikat, vilket ar en
slags skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband med att féretaget lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt sma kursférandringar i underliggande tillgang kan
medféra avsevarda forandringar i vardet p& innehavarens placering. Dessa forandringar i vardet kan vara till
investerarens fordel, men de kan ocksa vara till investerarens nackdel. Innehavare bor vara sarskilt uppmarksamma
pa att havstangscertifikat kan falla i varde och aven forfalla helt utan varde med foljd att hela eller delar av det
investerade beloppet kan forloras. Motsvarande resonemang kan i manga fall galla aven for optioner och warranter.

4. RANTERELATERADE INSTRUMENT

Ett rantebarande finansiellt instrument &r en fordringsratt pa utgivaren (emittenten) av ett lan. Avkastning lamnas
normalt i form av ranta. Det finns olika former av rantebarande instrument beroende pa vilken emittent som givit ut
instrumentet, den sékerhet som emittenten kan ha stallt for lanet, [6ptiden fram till terbetalningsdagen och formen
for utbetalning av rantan. Rantan (kupongen) betalas vanligen ut arsvis.
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En annan form for rantebetalning &r att sélja instrumentet med rabatt (diskonteringspapper). Vid forsaljningen
berédknas priset pa instrumentet genom att diskontera lanebeloppet inklusive berdknad réanta till nuvarde. Nuvéardet
eller kursen ar lagre an det belopp som erhalls vid aterbetalningen (nominella beloppet). Bankcertifikat och
statsskuldvaxlar ar exempel pa diskonteringspapper, liksom obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form for rantebarande obligationer &r statens premieobligationer dar lanerantan lottas ut bland
innehavarna av premieobligationer. Det féorekommer aven ranteinstrument och andra sparformer dar réntan &r
skyddad mot inflation och placeringen darfor ger en fast real ranta.

Risken i ett rantebarande instrument utgoérs dels av den kursférandring (kursrisk) som kan uppkomma under |6ptiden
pa grund av att marknadsrantorna férandras, dels att emittenten kanske inte klarar att aterbetala lanet (kreditrisk).
Lan for vilka fullgod sakerhet for aterbetalningen har stallts ar darvid typiskt sett mindre riskfyllda &an lan utan
sakerhet. Rent allmant kan dock ségas att risken for forlust pa rantebarande instrument kan anses som lagre an for
aktier. Ett rantebarande instrument utgivet av en emittent med hdg kreditvardighet kan saledes vara ett bra alternativ
for den som vill minimera risken att sparkapitalet minskar i varde och kan vara att féredra vid ett kortsiktigt sparande.
Aven vid l&ngsiktigt sparande dar kapitalet inte skall dventyras, t.ex. fér pensionsataganden, &r inslag av
rantebarande placeringar mycket vanliga. Nackdelen med en rantebarande placering ar att den i regel ger en lag
vardestegring. Exempel pa rantebarande placeringar ar sparkonton, privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststalls varje dag saval pa instrument med kort l6ptid (mindre an ett ar) t.ex. statsskuldvaxlar som pa
instrument med langre loptider t.ex. obligationer. Detta sker pa penning- och obligationsmarknaden.
Marknadsrantorna paverkas av analyser och bedémningar som Riksbanken och andra stérre institutionella
marknadsaktorer gor av hur utvecklingen av ett antal ekonomiska faktorer som inflation, konjunktur,
ranteutvecklingen i Sverige och i andra lander osv kommer att utvecklas pa kort och lang sikt. Riksbanken vidtar aven
s.k. penningpolitiska operationer i syfte att styra utvecklingen av marknadsrantorna sa att inte inflationen stiger déver
ett visst faststallt mal. De finansiella instrument som handlas p& penning- och obligationsmarknaden (t.ex.
statsobligationer, statsskuldvaxlar och bostadsobligationer) handlas ofta i mycket stora poster
(mangmiljonbelopp).

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa utelépande (redan utgivna) rantebarande finansiella instrument
att falla om de har fast rénta, eftersom nya lan ges ut med en rantesats som féljer aktuell marknadsranta och darmed
ger hogre ranta an vad utelopande instrumentet ger. Omvant stiger kursen pa utelépande instrument nar
marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad galler aterbetalningen, vilket saledes galler for stats- och
kommunobligationer. Andra emittenter &n stat och kommun kan ibland, vid emission av obligationer, stélla sékerhet i
form av andra finansiella instrument eller annan egendom (sak- eller realsékerhet).

Det finns dven andra rantebarande instrument som innebar en hogre risk an obligationer om emittenten skulle f&
svarigheter att aterbetala lanet, t.ex. forlagsbevis.

En form av ranterelaterade instrument ar sakerstallda obligationer. Dessa ar forenade med en sarskild formansratt
enligt speciell lagstiftning. Regelverket kring sakerstéllda obligationer syftar till att en investerare skall fa full betalning
enligt avtalad tidplan &ven om obligationens utgivare skulle ga i konkurs, férutsatt att den egendom som sékerstaller

obligationen ar tillrackligt mycket vard.

5. DERIVATINSTRUMENT
Derivatinstrument sdsom optioner, terminer m.fl. férekommer med olika slag av underliggande tillgang, t.ex. aktier,
obligationer, ravaror och valutor. Derivatinstrument kan utnyttjas for att minska risken i en placering.

En sarskild omsténdighet att beakta vid placering i derivatinstrument &r att konstruktionen av derivatinstrument gor att
prisutvecklingen pa den underliggande egendomen far genomslag i kursen eller priset pa derivatinstrumentet. Detta
prisgenomslag &r ofta kraftigare i forhallande till insatsen (erlagd premie) &n vad vardeférandringen &ar p& den
underliggande egendomen. Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt och kan leda till stérre vinst pa insatt
kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i den underliggande egendomen. A andra sidan kan havsténgseffekten
lika val medféra storre forlust pa derivatinstrumenten jamfort med vardeforandringen pa den underliggande
egendomen, om prisutvecklingen pa den underliggande egendomen blir annorlunda an den férvantade.
Havstangseffekten, dvs mojligheten till vinst

respektive risken for forlust, varierar beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och anvandningssatt. Stora krav
stalls darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa den underliggande egendomen.
Investeraren bor i eget intresse vara beredd agera snabbt, ofta under dagen, om placeringen i derivatinstrument
skulle komma att utvecklas i ofordelaktig riktning. Det ar ocksa viktigt att i sin riskbedémning beakta att mojligheten
att avveckla en position/ett innehav kan férsvaras vid en negativ prisutveckling.

For ytterligare information om derivatinstrument, se INFORMATION OM HANDEL MED OPTIONER, TERMINER
OCH ANDRA DERIVATINSTRUMENT
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6. FONDER OCH FONDANDELAR

En fond &r en "portfdlj” av olika slags finansiella instrument, t.ex. aktier och obligationer. Fonden &gs gemensamt av
alla som sparar i fonden, andelsédgarna, och férvaltas av ett fondbolag. Det finns olika slags fonder med olika
placeringsinriktning. Med placeringsinriktning menas vilken typ av finansiella instrument som fonden placerar i.
Nedan redogoérs i korthet for nagra av de vanligaste typerna av fonder. For ytterligare information se Konsumenternas
bank- och finansbyrds hemsida, www.konsumentbankbyran.se, och Fondbolagens Forenings hemsida,
www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som andelsdgarna inbetalat i aktier. Blandfonder med bade
aktier och

rantebarande instrument forekommer ocksa, liksom rena rantefonder dar kapitalet placeras huvudsakligen i
rantebarande instrument. Det finns &ven till exempel indexfonder som inte forvaltas aktivt av nagon forvaltare utan
som istéllet placerar i finansiella instrument som foljer sammanséattningen i ett visst bestamt index. En av idéerna
med en aktiefond ar att den placerar i flera olika aktier och andra aktierelaterade finansiella instrument, vilket gor att
risken for andelsédgaren minskar jamfort med risken for den aktieagare som placerar i endast en eller i ett fatal aktier.
Andelsagaren slipper vidare att vélja ut, kdpa, sédlja och bevaka aktierna och annat forvaltningsarbete runt detta.

Principen for rantefonder ar densamma som for aktiefonder — placering sker i olika rantebarande instrument for att fa
riskspridning i fonden och forvaltningen i fonden sker efter analys av framtida réntetro.

En fond-i-fond ar en fond som placerar i andra fonder. En fond-i-fond kan ses som ett alternativ till att sjalv vélja att
placera i flera olika fonder. Man kan darmed uppna den riskspridning som en val sammansatt egen fondportfélj kan
ha. Det finns fond-i-fonder med olika placeringsinriktningar och risknivéer.

En ytterligare typ av fond ar hedgefond. Hedge betyder skydda p& engelska. Trots att hedgeing ar avsett att skydda
mot ovantade forandringar i marknaden kan en hedgefond vara en fond med hdg risk, d& sddana fonder ofta ar hogt
beldnade. Skillnaderna &r dock stora mellan olika hedgefonder. Det finns dven hedgefonder med Iag risk.
Hedgefonder forsoker ge en positiv avkastning oavsett om aktie- eller rantemarknaden gar upp eller ner. En
hedgefond har mycket stérre frihet i sina placeringsmdgjligheter an traditionella fonder. Placeringsinriktningen kan vara
allt fran aktier, valutor och rantebarande instrument till olika arbitragestrategier (spekulation i férandringar av t.ex.
réntor och/eller valutor). Hedgefonder anvénder sig oftare an traditionella fonder av derivat i syfte att 6ka eller minska
fondens risk. Blankning (se nedan) &r ocksa ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksa delas in i vardepappersfonder (aven kallade UCITS-fonder) och specialfonder. Samlingsnamnet
for dessa ar

investeringsfonder och bada typerna regleras av den svenska lagen om investeringsfonder. Vardepappersfonder ar
de fonder som uppfyller det s.k. UCITS-direktivets krav, framst vad géller placeringsbestdmmelser och riskspridning.
Saval svenska som utlandska vardepappersfonder (som fatt tillstand i sitt hemland inom EES), far séljas och
marknadsforas fritt i samtliga EES-lander. Specialfonder (exempelvis s.k. hedgefonder) ar fonder som pa nagot satt
avviker fran reglerna i UCITS-direktivet, och det ar darfor sarskilt viktigt for Dig som kund att ta reda pa vilka
placeringsregler som en specialfond Du avser att placera i kommer att iaktta. Detta framgar av fondens
informationsbroschyr och faktablad. Varje fondbolag ar skyldigt att sjalvmant erbjuda potentiella investerare det
faktablad som avser fonden. Specialfonder far inte marknadsforas och séljas fritt utanfor Sverige. For de fonder som
placerar i utlandska finansiella instrument tillkommer &ven en valutarisk (se dven avsnitt 2.2 ovan).

Andelsagarna far det antal andelar i fonden som motsvarar andelen insatt kapital i forhallande till fondens totala
kapital. Andelarna kan képas och I6sas in genom vardepappersforetag som salufér andelar i fonden eller direkt hos
fondbolaget. Det &r dock viktigt att beakta att vissa fonder kan ha férutbestamda tidpunkter da fonden ar "6ppen” for
kop och inlésen, varfor det inte alltid & mojligt med regelbunden handel. Andelarnas aktuella varde beraknas
regelbundet av fondbolaget och baseras pa kursutvecklingen av de finansiella instrument som ingar i fonden. Det
kapital som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det ar darfor inte sakert att placeraren far tillbaka
hela det insatta kapitalet.

7. BLANKNING

Blankning innebar att den som lanat finansiella instrument, och samtidigt férbundit sig att vid en senare tidpunkt till
langivaren aterlamna instrument av samma slag, saljer de lanade instrumenten. Vid forsaljningen raknar lantagaren
med att vid tidpunkten for aterlamnandet kunna anskaffa instrumenten pa marknaden till ett lagre pris an det till vilka
de lanade instrumenten saldes. Skulle priset i stallet ha gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig prishajning
kan bli avsevard.
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8. BELANING

Finansiella instrument kan i manga fall kopas for delvis lanat kapital. Eftersom saval det egna som det lanade
kapitalet paverkar

avkastningen kan Du som kund genom lanefinansieringen fa en stdrre vinst om placeringen utvecklas positivt jamfort
med en investering med enbart eget kapital. Skulden som &r kopplad till det lanade kapitalet paverkas inte av om
kurserna p& kopta instrument utvecklas positivt eller negativt, vilket &r en férdel vid en positiv kursutveckling. Om
kurserna p& kopta instrument utvecklas negativt uppkommer en motsvarande nackdel eftersom skulden kvarstar till
100 procent, vilket innebér att kursfallet krona for krona forbrukar det egna kapitalet. Vid ett kursfall kan darfor det
egna kapitalet helt eller delvis forbrukas samtidigt som skulden maste betalas helt eller delvis genom
forsaljningsintékterna fran de finansiella instrument som fallit i varde. Skulden maste betalas &ven om
forsaljningsintékterna inte tacker hela skulden.

Du som kund maste vara inférstddd med bl.a. féljande:
att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument sker pa kundens egen risk
att Du som kund sjalv noga maste satta Dig in i vardepappersforetagets allmanna villkor for handel
med finansiella instrument och i férekommande fall information i prospekt samt dvrig information
om aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper och risker
att vid handel med finansiella instrument det &ar viktigt att kontrollera avrdkningsnota och annan
rapportering avseende Dina placeringar samt omgaende reklamera fel
att det ar viktigt att fortlopande bevaka vardeforandringar pa innehav av och positioner i finansiella
instrument
att Du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras for att minska risken for forluster pa
Dina placeringar eller andra positioner

Information om olika typer av finansiella instrument och handel med finansiella instrument jamte forslag till ytterligare
litteratur pa omradet aterfinns ocksa t.ex. pa Konsumenternas bank- och finansbyrds hemsida,
www.konsumentbankbyran.se, och pa SwedSecs hemsida, www.swedsec.se

Kontaktuppgifter

Svensk Kapitalradgivning AB
Drottninggatan 24, 582 25 Linkdping

Telefon
Johan Pettersson: 0736 55 92 06

E-post

Johan Pettersson:
johan@svenskkapitalradgivning.se
info@svenskkapitalradgivning.se

ORG NUMMER 556785-1182

italrddgivning AB, Drottninggatan 24, 582 25 LINKOPING
www.svenskkapitalradgivning.se


http://www.swedsec.se/

Wiy
Wiy Wiy
W SVENSK
KAPITALRADGIVNING
PRIVATE BANKING

GDPR

Information enligt GDPR om Svensk Kapitalradgivnings behandling av personuppgifter
m.m.

Personuppgifter som Du lamnar i samband med Svensk Kapitalradgivningss erbjudanden om
investeringstjanster kan hanteras i flera olika sammanhang. Personuppgifterna kan dven utgora
underlag for marknads- och kundanalyser samt for statistik- och analysandamal. Hanteringen av
personuppgifterna kan aven ske hos andra foretag som Svensk Kapitalradgivning samarbetar
med. Kunden kan fa information om vilka personuppgifter om honom eller henne som hanteras
av Svensk Kapitalradgivning genom en skriftlig begaran. Svensk Kapitalradgivning kan komma
att komplettera personuppgifter med sadana uppgifter som finns i offentliga register, t.ex. statens
person- och adressregister.

Svensk Kapitalradgivning AB
Drottninggatan 24
582 25 Linkoping
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